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BOSNA | HERCEGOVINA
Konkurencijsko vijecée

BOCHA U XEPIIEI'OBUHA
Koukypenuujcku casjem

Broj: 01-01-26-013-15-11/10
Sarajevo, 13.10.2010. godine

Na osnovu ¢lana 25. stav (1) tacka e), ¢lana 42. stav (1) tacka d), a u vezi sa ¢l. 12., 14., 16.,
17. 1 18. Zakona o konkurenciji ("Sluzbeni glasnik BiH", br. 48/05, 76/07 i 80/09), a po
Prijavi koncentracije privrednog subjekta Heinzel Holding GmbH, Wagramer Strasse 28-30,
A-1223 Beg, Austrija podnesenoj putem advokata Marjane Kulenovié, ul. Vase Pelagic¢a 48,
Banja Luka, Bosna i Hercegovina dana 18.05.2010. godine pod brojem: 01-01-26-013-11/10,
Konkurencijsko vije¢e na 2. (drugoj) sjednici odrzanoj dana 13.10.2010. godine, je donijelo

RJESENJE

1. Ocjenjuje se dopuStenom koncentracija na trziStu veleprodaje finog papira u Bosni i
Hercegovini koja ¢e nastati sticanjem kontrole privrednog subjekta Heinzel Holding
GmbH, Wagramer Strasse 28-30, A-1223 Be¢, Austrija u privrednom subjektu
Europapier AG, Autokaderstral3e 86-96, 1210 Be¢, Austrija, kupovinom veéine dionica.

2. Ovo Rjesenje 0 koncentraciji upisuje se u Registar koncentracija.

3. Ovo Rjesenje je kona¢no i bit ¢e objavljeno u "Sluzbenom glasniku BiH", sluZzbenim
glasilima entiteta i Bréko Distrikta Bosne i Hercegovine.

ObrazloZenje

Konkurencijsko vijeée je dana 18.05.2010. godine pod brojem: 01-01-26-013-11/10 zaprimilo
Prijavu koncentracije od strane privrednog subjekta Heinzel Holding GmbH, Wagramer
Strasse 28-30, A-1223 Be¢, Austrija (dalje u tekstu: Heinzel Holding ili Podnosilac prijave),
kojeg zastupa advokat Marjana Kulenovi¢, ul. Vase Pelagi¢a 48, Banja Luka, Bosna i
Hercegovina, koji namjerava da stekne kontrolu kupovinom vecine dionica u privrednom
subjektu Europapier AG, Autokaderstrafe 86-96, 1210 Be¢, Austrija (dalje u tekstu:
Europapier).

Uvidom u dostavljenu Prijavu koncentracije (u daljem tekstu: Prijava) utvrdeno je da ista nije
kompletna, te da je treba dopuniti u smislu ¢lana 30. stav (1) Zakona o konkurenciji (dalje u
tekstu: Zakon) i odredbi Odluke o naCinu podnoSenja prijave i kriterijima za ocjenu
koncentracija privrednih subjekata («Sluzbeni glasnik BiH», broj 34/10), te je od Podnosioca
prijave zatraZzena dopuna Prijave dana 25.05.2010. godine (akt broj: 01-01-26-013-1-11/10).
Podnosilac prijave je Prijavu dopunio i trazenu dokumentaciju dostavio dana 17.06.2010.
godine (akt broj: 01-01-26-013-4-11/10), dana 01.07.2010. godine (akt broj: 01-01-26-013-5-
11/10), dana 27.07.2010. godine (akt broj: 01-01-26-013-8-11/10) i dana 19.08.2010. godine
(akt broj: 01-01-26-013-9-11/10).

Konkurencijsko vije¢e je u skladu sa ¢lanom 16. stav (4) Zakona objavilo ObavjeStenje o
Prijavi koncentracije broj: 01-01-26-013-11-11/10 od 28.09.2010. godine u dnevnoj Stampi
Bosne i Hercegovine, te je pozvalo sve zainteresovane strane na dostavljanje pisanih
komentara u pogledu provodenja iste. Na predmetno Obavjestenje nisu dostavljeni komentari.

Po prijemu trazene dokumentacije Konkurencijsko vijeée je utvrdilo da je Prijava kompletna,

te izdalo Potvrdu o prijemu kompletne i uredne Prijave, u skladu sa ¢lanom 30. stav (3)
Zakona, dana 11.10.2010. godine pod brojem: 01-01-26-013-13-11/10.



Podnosilac Prijave je, u smislu ¢lana 30. stav (2) Zakona, naveo da ¢e zahtjev za ocjenu
koncentracije podnijeti Evropskoj komisiji i nadleznim tijelima za ocjenu koncentracije
slijedec¢ih drzava: Srbije, Ukrajine i Rusije.

Komisija za zastitu konkurencije Republike Srbije je koncentraciju odobrila u skra¢enom
postupku rjesenjem broj: 6/0-02-257/2010 od 02.06.2010. godine.

Konkurencijsko vijece je utvrdilo da je Prijava podnesena u Zakonom predvidenom roku u
smislu ¢lana 16. stav (1) Zakona.

Konkurencijsko vije¢e je nakon analize svih prikupljenih podataka u postupku ocjene
koncentracije utvrdilo sljedece ¢injenice:

1. Ucesnici koncentracije

Ucesnici koncentracije su privredni subjekti Heinzel Holding GmbH, Wagramer Strasse 28-
30, A-1223 Be¢, Austrija i privredni subjekat Europapier AG, Autokaderstrafie 86-96, 1210
Bec, Austrija.

1.1.Privredni subjekt Heinzel Holding

Heinzel Holding je drustvo sa ograni¢enom odgovorno$éu sa sjediStem na adresi Wagramer
Strasse 28-30, A-1223 Bec, mati¢ni broj: 96380 k, registrovano dana 12.06.1991. godine u
Pokrajinskom sudu u Welsu. Privredni subjekat Heinzel Holding se bavi proizvodnjom i
distribucijom celuloze, distribucijom kaolina, finog papira, materijala za proizvodnju
ambalaze od talasastog kartona, talasastog kartona, Cvrstog kartona, kartona, papira za
Casopise 1 novine i (u veoma malom obimu) takode i proizvodnjom i distribucijom kraft
papira.

Heinzel Holding je pod krajnjom kontrolom fizi¢kog lica (..)**" i to tako §to je isti kontrolni
dionicar privrednog subjekta Heinzel EMACS Beteiligungs AG sa sjediStem u Becu, Austrija,
koje ima (..)**% vlasnickog udjela i prava glasa u Heinzel Holdingu. Pored fizickog lica
Alfred H. Heinzel-a, i privatni trust EMACS Privatstiftung, koji je organizovan i postoji u
skladu sa zakonom Austrije sa sjedistem u Hinterbriihl/Austrija, posjeduje (..)**% akcija u
Heinzel EMACS Beteiligungs AG i (..)**% udjela u Heinzel Holding-u. Glavna funkcija
navedenog trusta je da ima direktno uéesce od (..)**% u Heinzel EMACS Beteiligungs AG i
da ima indirektno uc¢esce od (..)**% u Heinzel-u. Heinzel Holding je dio Heinzel Grupe, koja
se bavi prodajom celuloze, pakiranja i proizvoda od papira.

Heinzel Holding se bavi prodajom celuloze u Bosni i Hercegovini, ali nema povezana drustva
koja su osnovana u Bosni i Hercegovini. Njegovo poslovanje u Bosni i Hercegovini je
ograniCeno na prekograni¢nu prodaju celuloze od strane privrednih subjekata Wilfried
Heinzel AG (Bec€, Austrija), Zellstoff Pols AG (Pols, Austrija) i Aktsiaselts Estonian Cell
(Kunda, Estonija), koji su dio Heinzel Grupe.

Wilfried Heinzel AG je dionicko drstvo sa sjediStem u Wagramer Strasse 28-30, A 1223 Beg,
Austrija, mati¢ni broj 55340 h, ¢iji su dionic¢ari Heinzel Holding sa vlasnickim udjelom od
(..)**% i P+S Beteiligungs GmbH sa vlasni¢kim udjelom od (..)**%. Wilfried Heinzel AG je
drustvo koje se iskljuc¢ivo bavi trgovinom. Prodaje proizvode drustva Heinzel i proizvode
tre¢ih lica, uklju¢uju¢i fini papir, Cvrst karton, karton, talasasti karton, materijal za
proizvodnju ambalaze od talasastog kartona, i slicno.

! (..)** podaci predstavljaju poslovnu tajnu



Zellstoff Pols AG je dini¢ko drustvo sa sjedistem u Dr. Luigi-Angeli-Strasse 9, A-8761 Pols,
Austrija, mati¢ni broj 200511 w, ¢iji je jedini dioniCar privredni subjekat Heinzel Holding.
Zellstoff Pols AG je veliki proizvodac sulfatne celuloze visokog kvaliteta od bijeljenog
mekog drveta bez elementarnog hlora u Centralnoj i JuZznoj Evropi. Pored celuloze, koja je

glavni proizvod privrednog subjekta, specijalna masina proizvodi i kraft papir.

Aktsiaselts Estonian Cell ("Estonian Cell") je javno drustvo sa ograni¢enom odgovorno$éu, sa
sjedistem u Jaama 21, Kunda, 44106, Estonija, mati¢ni broj10679323, ¢iji su ¢lanovi Heinzel
Holding sa vlasnickim udjelom od (..)**%, EMACS Privatstiftung sa vlasni¢kim udjelom od
(.)**% 1 Evropska banka za rekonstrukciju i razvoj sa vlasni¢kim udjelom od (..)**%.
Estonian Cell je dio Heinzel Grupe i bavi se proizvodnjom i prodajom celuloze.

1.2.  Privredni subjekt Europapier

Europapier AG je dionicko druStvo sa sjediStem u AutokaderstraBBe 86-96, 1210 Bec,
Austrija, registrovano dana 25.03.2005. godine u Trgovackom sudu u Be¢u, pod mati¢nim
brojem 72070 k.

Europapier je jedan od glavnih trgovaca papirom u Centralnoj Evropi, Isto¢noj Evropi i
Rusiji. U svojoj ponudi ima §irok asortiman papira za razli¢ite namjene.

Vlasni¢ka struktura privrednog subjekta Europapier AG prije provodenja koncentracije
prikazana je u Tabeli 1:

Tabela 1.

Dionicari Ucesée u %
Mondi Investments Sarl Luksemburg (.)**
Mondi AG Be¢ Austrija (.)**
UKUPNO 100,00

Izvor: Podaci iz prijave.

Privredni subjekat Mondi Investment Sarl Luksemburg, rue Robert Stimper L — 2557

Luxemburg registrovan je u Registru Commerce et des Socitétés Luxemburg pod brojem B
98996 7a.

Privredni subjekat Mondi AG, Kelsenstrale 7, A — 1032 Bec, registrovan je u Privrednom
registru Privrednog suda u Becu pod brojem FN 89450w.

1.2.1. Povezana drustva privrednog subjekta Europapier u Bosni i Hercegovini

Privredni subjekat Europapier posjeduje u Bosni i Hercegovirji vlasnicki udio od 85,0% u
privrednom subjektu EUROPAPIER — HERCEGTISAK d.o.0. Siroki Brijeg.

Privredni subjekat EUROPAPIER-HERCEGTISAK drustvo sa ograni¢enom odgovorno$¢u
za trgovinu na malo i veliko i vanjskotrgovinski promet Siroki Brijeg, ul. Varazdinska 2a,
88220 Siroki Brijeg (u daljem tekstu: Europapier BiH), registrovan je na Opéinskom sudu
Siroki Brijeg pod mati¢nim brojem 64-01-0086-08.

Osnovna djelatnost Europapier BiH je veleprodaja finog papira i proizvoda od finog papira u
Bosni i Hercegovini.

2. Obaveza prijave namjere koncentracije
Obaveza prijave namjere koncentracije privrednih subjekata, u smislu odredbe ¢lana 14. stav

(1) Zakona, postoji ako ukupni godi$nji prihod svih u¢esnika koncentracije ostvaren prodajom
roba 1 /ili usluga na svjetskom trzistu iznosi 100.000.000 KM po zavr$nom rac¢unu u godini



koja je prethodila koncentraciji i da ukupni godisnji prihod svakog od najmanje dva privredna
subjekta ucesnika koncentracije ostvaren prodajom roba i /ili usluga na trziStu Bosne i
Hercegovine iznosi najmanje 8.000.000 KM po zavr$nom racunu u godini koja je prethodila
koncentraciji, ili ako je njihovo zajedniCko ucesée na relevantnom trzistu vece od 40,0%.

Ukupan godisnji prihod privrednih subjekata uéesnika predmetne koncentracije, na dan 31.
decembra 2009. godine, iznosio je:

Tabela 2.
L Svijet Bosha i Hercegovina
Ukupni prihod (KM) (KM)
Heinzel Holding (.)** (.)**
Europapier (.)** (.)**

Izvor: Podaci iz Prijave

Ukupni godi$nji prihod ucéesnika koncentracije na svjetskom nivou u 2009. godini na
svjetskom nivou iznosio je (..)** KM, dok je svaki ucesnik koncentracije, putem povezanih
drustava, ostvario prihode u Bosni i Hercegovini u iznosu visem od 8.000.000,00 KM.

Konkurencijsko vije¢e je utvrdilo da su privredni subjekti ucesnici koncentracije u 2009.
godini ostvarili ukupan prihod koji podlijeZe obavezi prijave namjere koncentracije, u skladu
sa Clanom 14. stav (1) Zakona.

3. Pravni okvir ocjene koncentracije

Konkurencijsko vijeCe je u provodenju postupka ocjene predmetne koncentracije primjenilo
odredbe Zakona, Odluke o naéinu podnoSenja prijave i kriterijumima za ocjenu koncentracija
privrednih subjekata, Odluke o utvrdivanju relevantnog trzista ("Sluzbeni glasnik BiH", br.
18/06 i 31/10) i Zakona o upravnom postupku ("Sluzbeni glasnik BiH" br. 29/02, 12/04 i
88/07).

4. Pravni osnov i oblik koncentracije

Pravni osnov koncentracije je Ugovor o kupoprodaji dionica, koji je zakljuCen dana
04.05.2010. godine izmedu privrednih subjekata Mondi Investments Sarl (koji je vlasnik
(.)**% ukupnog registrovanog kapitala privrednog subjekta Europapier) i Mondi AG (koji je
vlasnik (..)**% ukupnog registrovanog kapitala privrednog subjekta Europapier) kao
prodavaca i privrednih subjekata Heinzel Holding i EMACS Privatstiftung, u svojstvu
kupaca, koji vr§e kupovinu dioni¢kog kapitala u privrednom subjektu Europapier.

Nakon provodenja predmetne koncentracije, privredni subjekat Europapier ¢e biti pod
kontrolom privrednog subjekata Heinzel Holding sa vlasni¢kim udjelom od (..)**%, dok ¢e
privredni subjekat EMACS Privatstiftung imati vlasni¢ki udio od (..)**%.

Pravni oblik koncentracije je sticanje kontrole ili prevladavaju¢eg utjecaja jednog, odnosno
vise privrednih subjekata nad drugim kupovinom vecine dionica u smislu ¢lana 12. stav (1)
tacka b) pod 1) Zakona o konkurenciji u privrednom subjektu Europapier od strane privrednih
subjekata Heinzel Holding.

5. Relevantno trziste
Relevantno trziste, u smislu ¢lana 3. Zakona, te ¢lana 4. i 5. Odluke o utvrdivanju relevantnog

trzista, ¢ini trziSte odredenih proizvoda i/ili usluga koji su predmet obavljanja djelatnosti na
odredenom geografskom podrucju.



Prema odredbi ¢lana 4. Odluke o utvrdivanju relevantnog trzista, relevantno trziste proizvoda
obuhvata sve proizvode i/ili usluge koje potrosaCi smatraju medusobno zamjenjivim s
obzirom na njihove bitne karakteristike, kvalitet, namjenu, cijenu ili na¢in upotrebe.

Prema ¢lanu 5. Odluke o utvrdivanju relevantnog trzista, relevantno trziste u geografskom
smislu obuhvata cijelu ili dio teritorije Bosne i Hercegovine, na kojoj su trzi$ni konkurenti
aktivni u prodaji i/ili kupovini relevantnog proizvoda pod jednakim ili dovoljno ujednac¢enim
uslovima koji to trziSte bitno razlikuju od uslova trziSne konkurencije na susjednim
geografskim trzistima.

Relevantno trziSte prema predmetu poslovanja ucesnika u koncentraciji nad kojim se stice
kontrola je trziste veleprodaje finog papira, dok je relevantno trziste prema teritoriji na kojoj
posluju ucesnici koncentracije teritorija Bosne i Hercegovine.

Na osnovu navedenog kao relevantno trziSte predmetne koncentracije utvrdeno je trziste
veleprodaje finog papira u Bosni i Hercegovini.

6. Analiza relevantnog trziSta

Europapier i veéina njegovih konkurenata, nude kompletan asortiman proizvoda od finog
papira koji se koristi za proizvodnju papira visokog kvaliteta za §tampanje i pisanje.

Heinzel Grupa nema aktivnosti koje se preklapaju sa aktivnostima privrednog subjekta
Europapier u Bosni i Hercegovini, gde je Europapier aktivan preko svog povezanog drustva
Europapier BiH. Europapier BiH se prvenstveno bavi trgovinom papira i trgovinom $kolskog
i kancelarijskog pribora.

Prema podacima iz Prijave, Europapier BiH u 2009. godini na relevantnom trzitu ima trzi$ni
udio od 25,0% dok se Heinzel Grupa ne bavi trgovinom papira u Bosni i Hercegovini, te

nema trzi$nog udjela.

Najvazniji konkurenti Europapier BiH na relevantnom trzi$tu prikazani su u narednoj tabeli.

Tabela 3.

Fi)erd. Naziv privrednog subjekta Trzisni udio (%)

1. Grafotisak d.o.0. Grude, BiH 38,0

2. Europapier BiH, BiH 25,0

3. SCP PAPIR d.o.0. Sarajevo, BiH 12,0

4, Deus system d.0.0. Banja Luka, BiH 9,0

5. Max Papir d.o.0. Banja Luka, BiH 7,0

6. Papyrus AB Moélndal, Svedska 4,0

7. IGEPA bh d.o.0. Sarajevo, BiH 2,0

8. Radin Grafika d.0.0. Sv. Nedelja, Hrvatska 2,0

9. Ostali 1,0

10. | UKUPNO 100

Izvor: Podaci iz Prijave.

Navedeni podaci pokazuju da na relevantnom trzistu djeluje veliki broj privrednih subjekata
priblizne trziSne snage, ¢ime se obezbjeduje trzisna konkurencija.



7. Ocjena predmetne koncentracije

Konkurencijsko vijeCe je, nakon procjene i analize podataka i utvrdenih ¢injenica u smislu
¢lana 17. Zakona, u postupku donoSenja RjeSenja, ocijenilo da provodenje koncentracije na
relevantnom trzistu ne¢e imati direktnog uticaja na trziste veleprodaje finog papira u Bosni i
Hercegovini, niti ¢e do¢i do promjene trzi$nih uc¢es$c¢a na relevantnom trzistu.

Prilikom ocjene predmetne koncentracije, Konkurencijsko vije¢e je imalo u vidu i ¢injenicu
da predmetna koncentracija ima uticaj na trziStu Bosne i Hercegovine preko djelovanja
povezanog privrednog subjekta Europapier BiH u vlasniStvu privrednog subjekta Euroapier
Austrija.

Konkurencijsko vijeCe smatra da ¢e predmetna koncentracija imati pozitivne efekte na
potrosace putem povecanja asortimana proizvoda i poveéanja kvaliteta ponude.

Uzimaju¢i u obzir sve iznesene Cinjenice i podatke koji su prethodili donoSenju RjeSenja,
Konkurencijsko vijece je ocijenilo koncentraciju dopustenom, u skladu sa ¢lanom 18. stav (2)
tacka a) Zakona, kao u dispozitivu.

8.  Administrativna taksa

Podnosilac Prijave na ovo RjeSenje, u skladu sa ¢lanom 2. stav (1) tarifni broj 107. tacka d)
pod 1) Odluke o administrativnim taksama u vezi s procesnim radnjama pred
Konkurencijskim vije¢em («Sluzbeni glasnik BiH», broj 30/06) je duzan platiti
administrativnu taksu u ukupnom iznosu od 2.500,00 KM u korist Budzeta institucija Bosne i
Hercegovine.

9. Pouka o pravnom lijeku

Protiv ovog Rjesenja nije dozvoljena zalba.

Nezadovoljna stranka moze pokrenuti upravni spor pred Sudom Bosne i Hercegovine u roku
od 30 dana od dana prijema ovog Rjesenja, odnosno od dana njegovog objavljivanja.

Predsjednik

dr. Stjepo Pranji¢



